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Sprawozdanie Rady Nadzorczej zgodnie z przepisami382 83 Kodeksu spotek handlowych

oraz przygtymi przez spotk Relpol S.A. do stosowania, zasadami tadu korpgnagy zawiera:

. Ocere jednostkowego sprawozdania finansowego Relpol Sz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Relp@008r.

II. Ocere sprawozdania Zagdu z dziatalnéci Relpol S.A. i sprawozdania Zadu z
dziatalngci Grupy Kapitatowej Relpol za 2008r.;

[ll.  Ocere wniosku Zarzdu w sprawie pokrycia straty netto za rok obrot@0@8;

IV. Ocere sytuacji Relpol S.A. wraz z uwzglinieniem systemu kontroli wewtnznej i systemu
zarzdzania ryzykiem w 2008r.;

V. Ocere pracy Rady Nadzorczej Relpol S.A. w 2008r.

I. Ocena jednostkowego i skonsolidowanego sprawozda finansowego za 2008 rok.

Zgodnie z postanowieniami art. 382 8 3 Kodeksu &pétandlowych, Rada Nadzorcza dokonata

oceny jednostkowego sprawozdania finansowego Spéatki008 rok obejmaggego:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2) bilans sporzdzony na dzigé 31 grudnia 2008 r., ktéry po stronie aktywow opasywow
wykazuje sum 110.820 tys. ziotych.

3) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stig@zio 31 grudnia 2008 r. wykaaoy strat
netto w kwocie 9.050 tys. ziotych.

4) zestawienie zmian w kapitale wkasnym za rok obrgt@a 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.
wykazupce zwekszenie stanu kapitatu wtasnego o kyv89.955 tys. ziotych.

5) rachunek przeptywow pieginych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudni®&0.
wykazupcy wzrost standrodkéw piengznych o kwog 10.555 tys. ztotych.

6) dodatkowe informacje i objaienia,

w zakresie ich zgodioi z ksegami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym,

oraz oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowa@008 rok obejmagego:

1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania$maago

2) skonsolidowany bilans sp@dzony na dzigé 31 grudnia 2008 r., ktory po stronie aktywow
oraz pasywow wykazuje syni10.928 tys. zi.

3) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok aiwgtod 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.
wykazupcy strat netto w kwocie 8.183 tys. zi.

4) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wasma rok obrotowy od 1 stycznia do 31

grudnia 2008 r. wykazgge zwekszenie stanu kapitatu wlasnego o kyv#®.701 tys. zi.
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5) skonsolidowany rachunek przeptywow pigmych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2008r. wykazuagy zwickszenie stangrodkow piengznych o kwot 9.752 tys. zi.
6) dodatkowe informacje i objaienia,

w zakresie ich zgodioi z ksegami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym.

Badanie sprawozdafinansowych za 2008 rok Rada Nadzorcza na wnidsekadu powierzyta
biegtemu rewidentowi - firmie M2 Audyt Sp. z o.0.skedzily w Bydgoszczy wpisanna list
podmiotéw uprawnionych do badania pod pozy8}49 /od 09.03.2009 zmiana nazwy na HLB
M2 Audyt Sp. z 0.0./. Wyniki badania zawarteve opinii i raporcie biegtego rewidenta. Wydana
przez biegtego opinia i raport nie zawigraastrzeen do sprawozdania finansowego Relpol S.A. i
Grupy Kapitatowej Relpol.

Opinia i raport biegtego rewidenta z przebiegu nikpw badania zatzone § do dokumentow
bilansowych za 2008r. sktadanych przez Spodto zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne

Zgromadzenie.

W oparciu o raport i opigi biegtego rewidenta obejnygych petne wyniki z badania
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania $oaego za 2008r., Rada Nadzorcza
stwierdzaze:

a. badane jednostkowe sprawozdanie finansowe i skiolosgdne sprawozdanie finansowe w
sposob rzetelny i jasny przedstawiajvszelkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majtkowej i finansowej Spoétki oraz Grupy Kapitaloweg nzieh 31 grudnia 2008 r., jak ze
ich wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 styez008 roku do 31 grudnia 2008 roku;

b. badane jednostkowe sprawozdanie finansowe i skiolosehne sprawozdanie finansowe
zostaly sporgdzone zgodnie z zasadami (poldyk rachunkowséci, wynikajgcymi z
Miedzynarodowych  Standardow  Rachunkéwip Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczei Finansowej oraz zwzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanymtych standardach —
stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkdeioi wydanych na jej podstawie przepisow

wykonawczych.

c. badane jednostkowe sprawozdanie finansowe isshioiowane sprawozdanie finansowg s
zgodne co do formy i téei z obowizujagcymi przepisami prawa oraz postanowieniami Statutu
Spoiki;

d. badane jednostkowe sprawozdanie finansowe i skiolosehne sprawozdanie finansowe
prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozpdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
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2009 roku w sprawie informacji bigcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartéciowych oraz warunkéw uznawania za rownralrze informacji wymaganych
przepisami prawa patwa nielgdagcego pastwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku Nr 33,
poz. 259).
Biorgc pod uwag powyzsza opinic biegtego rewidenta Rada Nadzorcza pozytywnie @ceni
jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finans@pétki za 2008 rok i wnioskuje do
Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie jednostkovagggawozdania finansowego Relpol S.A. i

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupyt&tapej Relpol za rok obrotowy 2008.

Il. Ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalncéci Relpol S.A. oraz sprawozdania Zargdu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Relpol za 2008 rok.

Rada Nadzorcza wykomnyg swoje obowgzki, Uchwah nr 47/21/X/2008, podja ha posiedzeniu w
dniu 29 lipca 2008 r., wybrata fignM2 Audyt Sp. z 0.0. z siedzjbw Bydgoszczy jako firm
audytorslg do przeprowadzenia przadu pétrocznych sprawozddinansowych (jednostkowego i
skonsolidowanego) i Zagdu z dziatalnéci Spotki i Grupy Kapitatowej spogezonych za okres
od 01 stycznia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r. orazbddania sprawozflafinansowych
(jednostkowego i skonsolidowanego) i Zgta z dziatalnéci Spotki | Grupy Kapitatowej za okres
od 01 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008r.

Wyniki tych bada stanowity dla Rady Nadzorczej w aktualnym jej ski@ podstaw oceny
sprawozda z dziatalndci Spotki i Grupy Kapitalowej. W oparciu o raportopinic biegtego
rewidenta, Rada Nadzorcza stwierdze,sprawozdanie Zagdu z dziatalnéci Spoétki za 2008r.
oraz sprawozdanie Zadu z dziatalnéci Grupy Kapitatowej za 2008r. odzwierciedlaj
dziatalng¢ Spokki i Grupy Kapitalowej oraz prezerujlane zgodne ze stanem faktycznym na
dzien 31 grudnia 2008r.

Biorgc pod uwag opinic biegtego rewidenta Rada Nadzorcza pozytywnie aceprawozdanie
Zarzadu z dziatalnéci Relpol S.A. za 2008r. oraz sprawozdanie Zawnzz dziatalnéci Grupy
Kapitatowe] Relpol za 2008r. i wnioskuje do Walneggromadzenia o zatwierdzenie w/w
sprawozda.

Biorgc pod uwag informacje zawarte w sprawozdaniach finansowycbii8za rok 2008, Rada
Nadzorcza Spotki wnioskuje do WZA o udzielenie dbswium cztonkom Zargdu Relpol SA z
wykonywania przez nich obowikdéw w 2008 roku.



lll. Ocena wniosku Zarzadu dotyczacego pokrycia straty netto za 2008r.

Rada Nadzorcza zapoznata siwnioskiem Zargdu w sprawie pokrycia straty netto za 2008r. oraz
jego uzasadnieniem.

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje wniosek Zdw do Walnego Zgromadzenia dotycy
pokrycia straty netto za 2008r. w wyseék&n9.050 tys. zt z kapitatu zapasowego Spotki.

IV. Ocena sytuacji Relpol S.A. wraz z uwzgldnieniem systemu kontroli wewrtrznej i

systemu zaradzania ryzykiem.

W roku obrotowym 2008 Rada Nadzorcza petnita stalgzor nad dziataldoig Spotki w oparciu

o przepisy Kodeksu Spétek Handlowych oraz Statdldpoprzez:

[0 analizowanie materiatébw otrzymywanych od Zaiz na wniosek Rady Nadzorczej,

[0 uzyskiwanie informacji i szczego6towych wypaen od czilonkdéw Zargdu i innych
pracownikow w trakcie posiedazdkady Nadzorczej,

[0 dziatania biegtego rewidenta, ktéry dokonywat pfzdg i badania dokumentacji finansowo-
ksiegowej oraz spoglzanych na jej podstawie sprawoadimansowych.

Rada Nadzorcza sprawowala staty nadzér nad wykemarprzygtych planéw, na bigco

dokonywata oceny ogganych wynikow finansowych Spoiki oraz pracy Zauz min. poprzez

analiz i ocere:

0 poziomu przychoddw ze sprzegaprzychoddéw operacyjnych i finansowych,

poziomu ponoszonych kosztow,

ksztattowaniu si wyniku operacyjnego, wyniku brutto i netto,

gospodarki zapasami,

O O 0o O

gospodarksrodkami finansowymi, stanem nafexsci i zobowgzan, ptynnaci finansowej
Spotki,

[0 rentowndci sprzeday.

Podsumowujc rok 2008, Rada Nadzorcza akceptuje dziataniagdarekierunkowane na rozwoj
Spokki i Grupy Kapitatowej poprzez rozwoj grup whitw, dywersyfikagj oferty produktow i
towarow handlowych, rozwoj produktow wysoko w@awych, pozyskanie nowych kanatow

dystrybucji i rynkéw zbytu, umocnienie pozycji rymkej spotek zalenych.



Zdaniem Rady Nadzorczej sytuacja Spoétki i Grupy ikdpwej, oceniana przez pryzmat

potencjatu produkcyjnego oraz wphdrodkow finansowych do Spoiki z emisji akcji Serij Ee

stwarza zagreen dla dalszego rozwoju Spoiki i Grupy Kapitalowej 2009 roku i latach

nastpnych.

Skuteczné¢ systemu kontroli wewgtrznej i zaradzania ryzykiem Zaggd Spoitki stara si

zapewn¢ w oparciu o:

[0 podziat kompetencji zwrkanych 2z podejmowaniem decyzji gospodarczych i ich
ewidencjonowaniem;

[0 ustalony sposéb raportowania finansowego stosoveapergz Spot;

[0 regularr ocery dziatalngci Spotki w oparciu o raporty finansowe;

0 weryfikacj sprawozda finansowych Spétki przez niezaleego biegtego rewidenta;

Stosowany w Spoice system kontroli wedvanej i system zanzizania ryzykiem w przypadku

jego prawidiowego stosowania przez ZarzSpoétki w opinii Rady Nadzorczej pozwala na

zidentyfikowanie problemu i poglfie wymaganych dziata zapobiegawczych adz tez

minimalizujgcych jego wptyw i skutki na dziatal§é Spotki.

V. Ocena pracy Rady Nadzorczej Relpol S.A. w 2008r.

1. Sktad Rady Nadzorczej.
W okresie od 01 stycznia 2008 r. do 18 kwietnia@00Rada Nadzorcza Spoiki pracowata w

skiadzie:

Lestaw Kula - przewodniegzy Rady Nadzorczej - rezygnacja z dniem 18.04.2008
Leszek Szwedo - zagica przewodnicego Rady Nadzorczej

Jacek Ksjzkiewicz - rezygnacja z dniem 18.04.2008 r.

Jarostaw Gross - odwotanie z dniem 18.04.2008 r.

Krzysztof Durczak - rezygnacja z dniem 18.04.2008

Od dnia 18 kwietnia 2008 r. do 05 czerwca 2008/ isktadzie:

Mirostaw Kalicki -  przewodniczcy Rady Nadzorczej, rezygnacja w dniu 05.06.2008
Leszek Szwedo - zaggica przewodniccego Rady Nadzorczej

Rafat Gebicki - rezygnacja w dniu 05.06.2008

Cezary Gregorczuk

Andrzej Rabenda

Dawid Sukacz

Renata Szwedo

Od dnia 05 czerwca 2008 r. do 19 sierpnia 2008 sktadzie:

Leszek Szwedo - zaggica przewodnicego Rady Nadzorczej
Cezary Gregorczuk- rezygnacja w dniu 19.08.2008
Andrzej Rabenda



Dawid Sukacz
Renata Szwedo

Od dnia 19 sierpnia 2008 r. do 31 grudnia 2008 \adste:

Renata Szwedo - od dnia 24.10.2008 przewodo&cRN
Dawid Sukacz - od dnia 24.10.2008 - gpsa przewodnicrego RN,
Leszek Szwedo - do dnia 24.10.2008 gast przewodnicgeego RN /rezygnacija z tej

funkcji/,

Mirostaw Roguski
Andrzej Rabenda

Na dziex sporadzenia niniejszego sprawozdania skltad Rady Nadepjegt nasfpujacy:

Dariusz Léniak - Przewodnicy Rady Nadzorczej
Renata Szwedo - Wiceprzewodnrjca Rady Nadzorczej
Dorota Hajdarowicz

Monika Zakrzewska

Alfred Owoc

Artur Rawski

2. Glowne dziatania Rady Nadzorczejsdgosiedze, liczba i tematyka podjych uchwat.

Rada Nadzorcza dziata w oparciu o przepisy Kodamitek handlowych, Statutu Spétki oraz

Regulaminu Rady Nadzorczej, kiegajsk przy tym stusznym interesem Spétki i dobrem jej

Akcjonariuszy. Rada Nadzorcza utworzyta komitetghdu i komitet wynagrodze

W roku obrotowym 2008 Rada Nadzorcza odbyta 12euzsh i podgta 35 uchwat, kolejno w
nastpujacych dniach: 07 stycznia 2008 r. (7 uchwat), O@dat 2008 (1 uchwata), 18 lutego 2008
(2 uchwaty), 27 marca 2008 (5 uchwat), 09 maja 2@08chwaty), 09 czerwca 2008 (2 uchwaty),
13 czerwca 2008 (brak uchwat), 18 czerwca 2008c{Bvaty), 21 czerwca 2008 (3 uchwaty), 29
lipca 2008 (1 uchwata), 24 fpdriernika 2008 (4 uchwaty), 17 listopada 2008 (Hwuety).

Podgte przez RagiNadzorcz uchwaty dotyczyty m.in. spraw:

O
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0]

zmian w Prezydium Rady Nadzorczej,
zmian w skladzie Zagrlu,
zobowhzania Zarzdu do przedstawienia planéw rocznych i wieloletniidiatalngci Spotki i

Grupy Kapitatowej Relpoal,

[0 wyboru cztonkow Komitetow Audytu i Wynagrodze

upowanienia czionkdw Rady Nadzorczej do podpisywania krian umow o prac z
cztonkami Zargdu Spotki

ustalenia wynagrodzenia dla nowo powotanych cztenkarzdu Spotki



0 upowanienia cztonkow Komitetu Audytu do wyboru niezalego audytora na wykonanie
audytu kierunkowego,

rekomendacji oferty CALAN Forensic Services na wyanie audytu kierunkowego,
wyrazenia zgody na odkupienie przez Relpol S.A. udzia¥Relpol Holding Sp. z 0.0.
przyjecia jednolitego tekstu Statutu Spoiki,

przyjecia jednolitego tekstu Regulaminu Rady Nadzorczej,

przyjecia jednolitego tekstu Regulaminu Zaam Spotki,
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wyboru biegtego rewidenta do przeprowadzenia psgeglpotrocznego jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz negz jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

przyjecia sprawozdania Rady Nadzorczej za 2007r.,

oceny jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdaraasowego za 2007 r.,

oceny sprawozdania Zaiu z dziatalnéci Spotki oraz oceny sprawozdania Zgia z
dziatalngci Grupy Kapitatowej za 2007 r.,

[0 opiniowania dokumentow na Walne Zgromadzenia Akajaurszy,

W dniu 7 stycznia 2008 r. p. Mariusz WrobelzHorezygnacg ze stanowiska Prezesa Spoiki i na
jego miejsca Rada Nadzorcza wybrata p. Filipa Regedjo. Rada Nadzorcza ustanowita réunie
trzyosobowy skfad Zagzu i na Cztonka Zagzlu wybrata p. Robertadlaka, ktéry w dniu 25
wrzesnia 2008 r. ztayt rezygnacg z funkcji Cztonka Zargdu.

W dniu 21 czerwca 2008 r. Rada Nadzorcza powotaWdgdemara tobagna Wiceprezesa
Spoiki i powierzyta mu petnienie tych obakow pocawszy od dnia 1 lipca 2008 r.

W dniu 23 lipca 2008 r., z dniem zatwierdzenia gzdania finansowego za 2007 r. wygast
mandat Wiceprezesowi Zaxdu p. Robertowi §cza.

W dniu 17 listopada 2008 r. Rada Nadzorcza odwgqiaklipa Regulskiego ze stanowiska
Prezesa Zagdu, powotujc na jego miejsce p. Ryszarda Gitisa. Na stanow@#onka Zarzdu
Rada Nadzorcza powotata p. Iwo8zczepasks.

Rada Nadzorcza zaopiniowata wnioski zgtoszone prZerzd na Walne Zgromadzenia
Akcjonariuszy, ktore odbyly siw terminach: 07 stycznia 2008 r. (kontynuacja WZAinia 20
grudnia 2007 r.), 18 kwietnia 2008 r., 26 czerwf82r. (kontynuowane w dniu 23 lipca 2008 r.),
23 lipca 2008 r. (kontynuowane w dniu 19 sierprd@r.), w zakresie:

[0 ustalenia liczebnwi czlonkdw Rady Nadzorczej,

(0 zmian w skladzie Rady Nadzorczej,
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zatwierdzenia sprawozdania Zgilm z dziatalnéci Spotki za 2007 r.,

zatwierdzenia sprawozdania Zagm z dziatalnéci Grupy Kapitatowej Relpol za 2007 r.,
zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki £ 2Q

zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania fineego Grupy Kapitatowej Relpol za
2007 r.,

udzielenia absolutorium cztonkom Zadu Spoétki z wykonania obogzkow za 2007 r.,
udzielenia absolutorium dla cztonkow Rady Nadzqgr&mitki z wykonania obowizkow za
2007 r.,

pokrycia straty za 2007 r. oraz pokrycia stratgtaubiegtych,

[0 zmiany Regulaminu Rady Nadzorczej,

O wyrazenia zgody na zakup przez Spp#kciji wlasnych w celu umorzenia oraz pexya

programu odkupu akcji wkasnych.

Podpisy cztonkéw Rady Nadzorczey:

Dariusz Léniak oo

Renata Szwedo .o,

Monika ZaKrzeWsKa ......coooevieeie e

Alfred OWOC e,

AtUr RaAWSKE e,



